
债券投资者权益保护教育专项活动（资产证券化篇）

1、问：资产证券化业务对原始权益人的关注要点有哪

些？

答：（1）基础资产现金流来源于原始权益人经营性收入

的，原始权益人应具备持续经营能力，关注其盈利能力、业

务经营前景、偿债能力等；

（2）原始权益人承担差额补足、资产回购等增信义务

的，关注其资产负债状况、偿债能力、资产质量和现金流情

况；

（3）原始权益人作为资产服务机构的，应具有相关业

务管理能力，包括规则、技术与人力配备。

2、问：什么是资产证券化的管理人？

答：为资产支持证券持有人之利益对专项计划进行管理

及履行其他法定及约定职责的证券公司、基金管理公司子公

司；经中国证监会认可，期货公司、证券金融公司、中国证

监会负责监管的其他公司以及商业银行、保险公司、信托公

司等金融机构，可参照适用。

3、问：什么是资产证券化的托管人？

答：为资产支持证券持有人之利益按照规定或约定对专

项计划相关资产进行保管，并监督专项计划运作的商业银行



或其他机构。

4、问：什么是资产证券化的资产服务机构？

答：资产服务机构为基础资产提供管理服务，通常原始

权益人会承担资产服务机构的角色。

5、问：资产服务机构的主要作用是什么，是否必须由

原始权益人担任？

答：（1）资产服务机构承担证券化基础资产的管理、运

营与服务责任，肩负着资产证券化交易从证券开始发行到资

产全部处置完毕整个期间的管理。资产服务机构的主要工作

是收取基础资产产生的本金和利息现金流，负责相应的监理、

保管，将收取的这些资本到期本息交给受托人，对过期欠款

进行催收，确保资金及时、足额到位，向受托人和投资人提

供有关出售或者作为抵押的特定资产组合的定期财务报告

（包括收支资金来源、应支付费用、纳税情况等必要信息）。

（2）资产服务机构不是必须由原始权益人担任。但是

由于原始权益人拥有现成的资产信息等系统以及相应的客

户关系，负责证券化资产出售后继续管理资产的资产服务机

构，通常由原始权益人担任，或者由其附属公司担任。

6、问：在资产证券化项目中，信用增级机构的作用是

什么？

答：信用增级分为外部增级和内部增级。此类机构负责



提升证券化产品的信用等级，为此有可能要向特定目的机构

收取相应费用，并在证券违约时承担赔偿责任。有些证券化

交易中，并不需要外部增级机构，而是采用超额抵押等方法

进行内部增级。

7、问：在资产证券化项目中，信用评级机构的作用是

什么？

答：通过收集资料、尽职调查、信用分析及后续跟踪，

对原始权益人和增信主体的信用水平、基础资产的信用质量、

产品的交易结构进行分析，并开展现金流分析与压力测试，

出具初始评级报告和跟踪评级报告。

8、问：在资产证券化项目中，律师事务所的作用是什

么？

答：对原始权益人及基础资产的法律状况进行评估和调

查，出具法律意见书，对其他项目参与者的权利义务进行明

确，拟定交易过程中的相关协议和法律文件，并提示法律风

险，提供法律相关建议。

9、问：在资产证券化项目中，会计师事务所的作用是

什么？

答：对基础资产财务状况进行尽职调查和现金流分析，

提供会计和税务咨询，在专项计划成立时进行募集资金验资，

并在产品存续期间对专项计划进行专项审计，对清算报告进



行审计等。

10、问：一般而言，资产支持证券投资者享有哪些权利？

答：（1）分享专项计划收益；（2）按照认购协议及计划

说明书的约定参与分配清算后的专项计划剩余资产；（3）按

规定或约定的时间和方式获得资产管理报告等专项计划信

息披露文件，查阅或者复制专项计划相关信息资料；（4）依

法以交易、转让或质押等方式处置资产支持证券；（5）根据

证券交易场所相关规则，通过回购进行融资；（6）认购协议

或者计划说明书约定的其他权利。

11、问：资产支持专项计划的发行方式目前有哪些？

答：目前资产支持专项计划业务主要采取簿记建档发行

方式，有些规模较小的项目采取的是协议定价发行模式（即

直接由原始权益人和计划管理人协商确定发行价格，不采用

严格的簿记建档流程）。

12、问：资产证券化融资规模是否有限制？

答：（1）资产证券化融资规模目前无特定限制；（2）根

据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化业务管理规

定》第十四条，管理人不能超过计划说明书约定的规模募集

资金；（3）根据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券

化业务管理规定》第二十六条，基础资产的规模、存续期限

应当与资产支持证券的规模、存续期限相匹配。



13、问：管理人能否以自有资金或者管理的资产管理计

划参与资产支持证券投资？

答：根据《证券公司及基金管理公司子公司资产证券化

业务管理规定》第十八条，管理人与原始权益人存在第十七

条所列情形，或者管理人以自有资金或者其管理的资产管理

计划、其他客户资产、证券投资基金认购资产支持证券的，

应当采取有效措施，防范可能产生的利益冲突。管理人以自

有资金或其管理的资产管理计划、其他客户资产、证券投资

基金认购资产支持证券的比例上限，由其按照有关规定和合

同约定确定。

14、问：专项计划基本监管审核流程是怎样的？

答：（1）交易所或中证报价系统对项目申报材料进行审

查，对于满足挂牌条件的项目出具无异议函；（2）项目取得

无异议函后进行发行，设立资产支持专项计划；（3）资产支

持专项计划成立后5个工作日内向基金业协会申请备案；（4）

管理人持备案证明办理交易所挂牌转让。

（供稿单位：中国证监会投资者保护局、中国证监会公司债

券监管部）


